
 

PRESSEMELDUNG 
Endeavour Silver gibt Geschäftsergebnis für das 2. Quartal 2016 bekannt und 

hält heute um 10:00 Uhr PDT (13:00 Uhr EDT) eine Telekonferenz ab 
______________________________________________________________________________ 

 
Vancouver, Kanada – 3. August 2016 - Endeavour Silver Corp. (NYSE: EXK; TSX: EDR - 
https://www.youtube.com/watch?v=5OueGTduBBI ) hat heute sein Geschäftsergebnis für das am 30. 
Juni 2016 endende 2. Quartal veröffentlicht. Endeavour ist in Mexiko Besitzer und Betreiber von drei 
unterirdischen Silber-Gold-Minen: der Mine Guanaceví im Bundesstaat Durango und der Minen 
Bolañitos und El Cubo im Bundesstaat Guanajuato.  
(Einen Audio-Review der wichtigsten Ergebnisse des 2. Quartals finden Sie hier). 
 
Die Finanzkennzahlen des Unternehmens haben sich im 2. Quartal 2016 gegenüber dem 2. Quartal 2015 
verbessert. Die Einnahmen gingen infolge der geringeren Silberproduktion und der niedrigeren 
Silberpreise zwar zurück, der Gewinn erhöhte sich aber aufgrund der geringeren Betriebskosten. Der 
Unternehmensführung ist es in den vergangenen sechs Monaten gelungen, die Bilanz durch zwei 
Aktienplatzierungen am Markt und den verbesserten freien Cashflow erfolgreich zu stärken. 
 
Wichtigste Ergebnisse im 2. Quartal 2016 (im Vergleich zum 2. Quartal 2015) 
 
Finanzen 

• Nettoeinnahmen von 1,7 Mio. $(1) (0,01 $ pro Aktie) standen einem Nettoverlust von 1,0 Mio. $ 
(Verlust pro Aktie: 0,01 $) gegenüber. 

• Der Betriebsgewinn/EBITDA(2) sank um 7 % auf 10,1 Mio. $. 
• Der Cashflow aus den Betrieben vor Änderungen im Betriebskapital sank um 15 % auf 9,4 Mio. $ 
• Der Cashflow aus dem Bergbaubetrieb vor Steuern(1) stieg um 5 % auf 17,3 Mio. $. 
• Die Einnahmen sanken um 7 % auf 44,5 Mio. $. 
• Der erzielte Silberpreis stieg um 1 % auf 16,54 $ pro verkaufter Unze. 
• Der realisierte Goldpreis stieg um 8 % auf 1.289 $ pro verkaufter Unze. 
• Die Cash-Kosten(2) sanken um 38 % auf 5,37 $ pro zahlbarer Unze Silber (abzüglich 

Goldanteile). 
• Die nachhaltigen Cash-Kosten („All-in sustaining costs“/AISC)(2) reduzierten sich um 38 % auf 

10,53 $ pro zahlbarer Unze Silber (abzüglich Goldanteile). 
• Im 2. Quartal 2016 konnte durch zwei Aktienplatzierungen am Markt ein Nettoerlös von 30,8 

Mio. $ aufgebracht werden. Endeavour schloss die zweite Marktplatzierung nach dem 
Quartalsende ab und konnte dabei einen zusätzlichen Nettoerlös von 13,9 Mio. $ einnehmen. 

• Die Barmittel stiegen um 178 % auf 56,8 Mio. $ und das Betriebskapital erhöhte sich um 318 % 
auf 72,1 Mio. $ ab Jahresende. 
 

Betrieb 
• Die Silberproduktion ging um 14 % auf 1.551.851 Unzen zurück. 
• Die Goldproduktion stieg um 17 % auf 15.649 Unzen. 
• Die Silberäquivalentproduktion belief sich auf 2,7 Mio. Unzen (Silber-Gold-Verhältnis 75:1). 
• Der Verkauf von Silberunzen reduzierte sich um 22 % auf 1.493.790 Unzen. 
• Der Goldunzenverkauf stieg um 11 % auf 15.364 Unzen. 
• Der Bestand an Barren betrug zum Quartalsende 113.064 Unzen Silber und 221 Unzen Gold. 
• Der Konzentratbestand betrug zum Quartalsende 41.209 Unzen Silber und 903 Unzen Gold. 
• Das Unternehmen erwarb das Gold-Silber-Bergbauprojekt El Compas in Zacatecas (Mexiko). 



• Im Projekt Terronera wurden mehrere aussichtsreiche Erzgänge in einem Gebiet von 7 km x 7 km 
Grundfläche abgegrenzt. 

• Das Produktionsziel für 2016 wurde von 9,0 Millionen auf 9,8 Millionen Unzen Silberäquivalent 
angehoben, das Investitionsbudget erhöhte sich auf 17,4 Mio. $ und das Explorationsbudget stieg 
auf 10,1 Mio. $, um den Ausbau der wachstumsstarken Projekte zu beschleunigen; unter anderem 
wurden zusätzlich 23.000 Bohrmeter absolviert. 

 
(1) Der  Konzernzwischenabschluss und die Stellungnahme des Managements (MD&A) sind auf der Website des 

Unternehmens (www.edrsilver.com), auf der SEDAR-Website (www.sedar.com) und auf der EDGAR-Website 
(www.sec.gov.) zu finden. Alle Beträge sind in US-Dollar ausgewiesen. 

(2) Der Cashflow aus dem Bergbaubetrieb, der Betriebsgewinn (EBITDA), die Cashkosten und die „All-in sustaining 
costs“ (AISC) sind keine IFRS-konformen Finanzbewertungsmethoden. Bitte lesen Sie auch die Definitionen in den 
entsprechenden Erklärungen der Unternehmensführung (Management Discussion & Analysis). 

 
Bradford Cooke, CEO von Endeavour, erklärte: „Nachdem wir in den vergangenen Quartalen unsere 
nachhaltigen Gesamtkosten erfolgreich minimieren und unseren freien Cashflow deutlich steigern 
konnten, konzentriert sich die Unternehmensführung nun wieder auf die Optimierung der bevorstehenden 
Produktion und das langfristige Wachstum im 2. Quartal 2016. Mit der Produktion liegen wird deutlich 
über Plan, und wir haben daher unseren Betriebsplan revidiert und unser Produktionsziel für 2016 um 
rund 13 % erhöht. 
 
„Dank dem Umschwung bei den Edelmetallpreisen konnten wir unseren Barbestand und unser 
Betriebskapital deutlich steigern und können uns zum Teil nun wieder auf unsere Explorations-, 
Erschließungs- und Akquisitionsaktivitäten konzentrieren. Endeavour konnte mit dem Kauf von Oro 
Silver und dem hochwertigen Gold-Silber-Projekt El Compas seine erste Übernahmetransaktion in vier 
Jahren absolvieren. Daneben haben wir auch Proben aus einigen neuen hochwertigen Erzgängen bei 
Terronera entnommen. 
 
„Zu den bevorstehenden Katalysatoren für die zweite Jahreshälfte 2016 zählen das 
Genehmigungsverfahren für eine neue Mine bei Guanaceví, die Erschließung eines neuen Erzkörpers bei 
Bolañitos, die Evaluierung einer Produktionssteigerung bei El Cubo, die Explorationsergebnisse quer 
über alle Projekte, die Erneuerung der Ressourcenschätzungen, bergbautechnische Studien bei Terronera 
und El Compas, sowie die Erweiterung unseres Grundbesitzes in Zacatecas.“ 
 
Aktuelles aus den Betrieben und überarbeiteter Betriebsplan 
 
Die Durchsatzmenge von 1.085 Tagestonnen bei Guanaceví lag im 2. Quartal 2016 unter dem Planziel, da 
sich der neue Vertragspartner auf die Minenerschließung konzentrierte, um im 2. Halbjahr 2016 einen 
besseren Zugang zu den Strossen zu schaffen. Im Vergleich zum 1. Quartal 2016 fielen die Erzgehalte 
geringer und die Metallausbeute höher aus. Die Unternehmensführung erwartet, dass die 
Produktionsmenge im unteren Bereich der Produktionsvorgaben für 2016 angesiedelt ist.  
 
Das Unternehmen plant im 2. Halbjahr 2016 Investitionen in Höhe von 2,8 Mio. $. Dies ist Teil einer 
Dreijahres-Investition in Höhe von insgesamt 8,4 Mio. $ mit dem Ziel, die Minenerschließung einzuleiten 
und in den Erzkörper Santa Cruz Sur vorzudringen. Dadurch soll der Zugang zu einer angezeigten 
Ressource von mehr als 650.000 Tonnen mit einem Erzgehalt von 250 g/t Silber und 0,70 g/t Gold 
geschaffen werden. Der aktuell definierte Erzkörper ist im Süden und in der Tiefe offen. Sobald ein 
unterirdischer Zugang möglich ist, soll die Mineralisierungszone anhand von unterirdischen Bohrungen 
weiter exploriert werden. 
 
Bei Bolañitos konnte mit einem durchschnittlichen Durchsatz von 1.498 Tagestonnen das Planziel 
überschritten werden, nachdem im Rahmen der Abbauarbeiten bei LL-Asunción neue Erweiterungen des 
Erzkörpers jenseits der aktuellen Ressourcen und auch in und um die historischen Abbaustätten entdeckt 
wurden. Im Vergleich zum 1. Quartal 2016 fielen die Erzgehalte geringer und die Metallausbeute höher 
aus. Die Unternehmensführung hat das Produktionsziel für 2016 nach oben korrigiert (900.000 - 
1.000,000 Unzen Silber und 24.000 - 26.000 Unzen Gold). Der Durchsatz wird im 2. Halbjahr 2016 auf 
800 Tagestonnen laut den ursprünglichen Vorgaben zurückgehen.  
 



Am 11. Juli 2016 gab das Unternehmen seine Pläne bekannt, im 2. Halbjahr 2016 rund 1,7 Millionen $ in 
die Erschließung des Erzkörpers Plateros investieren zu wollen. Der Erzkörper befindet sich in nur 50 
Meter Entfernung von den bestehenden Abbaustätten bei LL-Ascunción. Im Zuge der Erschließung soll 
der Zugang zu einer angezeigten Ressource im Umfang von 130.000 Tonnen mit einem Erzgehalt von 
116 g/t Silber und 1,61 g/t Gold geschaffen werden, die in der Tiefe nach wie vor offen ist. Sobald ein 
unterirdischer Zugang möglich ist, soll die Mineralisierungszone anhand von unterirdischen Bohrungen 
weiter exploriert werden. 
 
Die Durchsatzmenge bei El Cubo lag mit 1.562 Tagestonnen über dem Planziel, nachdem die 
Unternehmensführung beschloss, die Minenerschließung in ausreichendem Umfang fortzusetzen, um 
angesichts der steigenden Edelmetallpreise im 2. Quartal 2016 rund 1.500 Tagestonnen und im 2. 
Halbjahr 2016 rund 1.000 Tagestonnen zu erzielen. Endeavour hat sich außerdem entschieden, die 
Produktion wegen der Wartungsarbeiten bis zum Jahresende nicht wie vorgesehen zurückzufahren; 
derzeit werden verschiedene Betriebspläne geprüft, um die Produktion im Zuge der weiteren 
Minenerschließung auf eine Kapazität von 1.500 Tagestonnen rückzuführen. Die Unternehmensführung 
hat das Produktionsziel für 2016 nach oben korrigiert (1.700.000 - 1.900,000 Unzen Silber und 19.000 - 
21.000 Unzen Gold).  
 
Am 11. Juli 2016 gab das Unternehmen seine Pläne bekannt, im 2. Halbjahr 2016 rund 1,6 Millionen $ in 
die Erweiterung der Rampe bei V-Asunción um zusätzlich 1,6 km investieren zu wollen. Ziel ist der 
Zugang zu einer angezeigten Ressource im Umfang von mehr als 300.000 Tonnen mit einem Erzgehalt 
von 141 g/t Silber und 1,55 g/t Gold. Der Erzkörper bei V-Asunción zeigt südlich der im aktuellen 
Abbauplan ausgewiesenen Zone eine deutliche Ausdehnung. Es sind jedoch weitere Evaluierungen 
erforderlich, bevor Endeavour Zusagen zu weiteren Erschließungsarbeiten machen kann.  
 
Geschäftsergebnis 
 
Im 2. Quartal zum 30. Juni 2016 generierte das Unternehmen Einnahmen in Höhe von 44,5 Mio. $ (2015: 
47,7 Mio. $). Während des Quartals verkaufte das Unternehmen 1.493.790 Unzen Silber und 15.364 
Unzen Gold und erzielte dafür einen Preis von jeweils 16,54 $ bzw. 1.289 $ pro Unze. Im 2. Quartal 2015 
wurden im Vergleich 1.912.595 Unzen Silber und 13.797 Unzen Gold zum Preis von jeweils 16,34 $ 
bzw. 1.191 $ pro Unze verkauft. 
 
Nach Abzug der Selbstkosten von 31,6 Mio. $ (2015: 40,9 Mio. $) betrug das Betriebsergebnis in den 
Bergbaubetrieben in Mexiko 12,9 Mio. $ (2015: 6,8 Mio. $). Ohne Abschreibungen in Höhe von 4,1 Mio. 
$ (2015: 9,3 Mio. $) und Vergütungen auf Aktienbasis in Höhe von 0,2 Mio. $ (2015: 0,2 Mio. $) belief 
sich der Cashflow aus dem Bergbaubetrieb vor Steuern im 2. Quartal 2016 auf 17,3 Mio. $ (2015: 16,4 
Mio. $). Der Nettogewinn betrug nach Abzug der Explorationsaufwendungen in Höhe von 3,2 Mio. $ 
(2015: 2,6 Mio. $) und der allgemeinen Verwaltungskosten in Höhe von 1,9 Mio. $ (2015: 2,5 Mio. $) 
rund 1,7 Mio. $ (2015: Nettoverlust von 1,0 Mio. $).  
 
Der niedrigere mexikanische Peso und die konsequenten Kostenreduktionsmaßnahmen führten zu 
geringeren Konzernbetriebskosten (diese sanken im 2. Quartal 2016 um 12 % auf 73,01 $ pro Tonne). 
Daraus ergaben sich niedrigere Cashkosten pro Unze abzüglich Nebenprodukte (eine nicht IFRS-
konforme Bewertungsmethode und ein Standard des Silber Institute), die um 38 % auf 5,37 $ pro 
zahlbare Unze Silber sanken; der Vergleichswert im 2. Quartal 2015 betrug 8,60 $ pro Unze. In ähnlicher 
Weise führten die niedrigeren Betriebskosten und die geringeren Aufwendungen für Exploration und 
Erschließung zu einem Rückgang der nachhaltigen Cashkosten (ebenfalls eine nicht IFRS-konforme 
Bewertungsmethode) um 38 % auf 10,53 $ pro Unze im Vergleich zum 2. Quartal 2015. Die 
Wiederaufnahme der Minenerschließungs- und -explorationsprogramme wird in der zweiten Jahreshälfte 
zu einem Anstieg der nachhaltigen Gesamtkosten (AISC) führen.  
 
Der Barbestand erhöhte sich auf 56,8 Mio. $ und das Betriebskapital stieg zum Ende des 2. Quartals 2016 
auf 71,2 Mio. $. Dieses Kapital reicht für das Unternehmen aus, um die kurz- und mittelfristigen 
Wachstumsziele zu erreichen. 
 
Telekonferenz 



 
Am Mittwoch, den 3. August findet um 10:00 Uhr PDT (13:00 Uhr EDT) eine Telekonferenz statt, in der 
die Ergebnisse erörtert werden. Um an der Telekonferenz teilzunehmen, wählen Sie bitte folgende 
Rufnummern:  
 
Kanada & USA (gebührenfrei): 1-800-319-4610  
Vancouver (Ortstarif): 604-638-5340  
Außerhalb von Kanada & USA: 1-604-638-5340  
 
Um an der Telekonferenz teilzunehmen, ist kein Zugangscode erforderlich.  
 
Die Telekonferenz wird aufgezeichnet. Sie können diese Aufzeichnung unter der Rufnummer 1-800-319-
6413 (Kanada & USA, gebührenfrei) oder 1- 604-638-9010 (außerhalb von Kanada & USA) abrufen. Der 
dafür erforderliche Zugangscode lautet 00647, gefolgt von der Rautetaste (#)  Die Audio-Aufzeichnung 
und ein schriftliches Transkript sind ebenfalls auf der Website des Unternehmens (www.edrsilver.com) 
verfügbar.  
 
Über Endeavour – Endeavour ist ein mittelständisches Silberbergbauunternehmen, das sich auf die 
Steigerung der Produktion, Reserven und Ressourcen in Mexiko konzentriert. Seit seiner Gründung im 
Jahr 2004 konnte Endeavour neun Jahre hintereinander steigende Zahlen im Silberbergbau verbuchen. 
Mit seinen drei Silber-Gold-Bergbaubetriebe in Mexiko in Verbindung mit dem strategischen Erwerb von 
Projekten bzw. Explorationsaktivitäten sollte es für Endeavour nicht schwer sein, sein Ziel zu erreichen 
und einer der führenden Silberproduzenten zu werden.  
  
Kontaktdaten - Weitere Informationen erhalten Sie über:  
Meghan Brown, Director Investor Relations 
Tel.(gebührenfrei): 1-877-685-9775 
Tel: 604-640-4804 
Fax: 604-685-9744 
E-Mail: mbrown@edrsilver.com  
Website: www.edrsilver.com 
 
In Europa: 
Swiss Resource Capital AG 
Jochen Staiger 
info@resource-capital.ch  
www.resource-capital.ch  
 
Vorsorglicher Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen 
 
Diese Pressemeldung enthält „zukunftsgerichtete Aussagen“ im Sinne des Private Securities Litigation Reform Act der 
Vereinigten Staaten aus dem Jahr 1995 sowie „zukunftsgerichtete Informationen“ im Sinne der einschlägigen kanadischen 
Wertpapiergesetze. In den in diesem Dokument enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen sind unter anderem 
auch Aussagen über Endeavours erwartete Leistung im Jahr 2014 und über den zeitlichen Ablauf und die Ergebnisse der 
Explorationsbohrungen enthalten. Das Unternehmen hat nicht die Absicht und ist nicht verpflichtet, solche zukunftsgerichteten 
Aussagen oder Informationen zu aktualisieren, es sei denn, dies wird in den geltenden Gesetzen vorgeschrieben. 
 
Zukunftsgerichtete Aussagen oder Informationen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Unsicherheiten sowie 
anderen Faktoren, die dazu führen können, dass die tatsächlichen Ergebnisse, Aktivitäten, Leistungen oder Erfolge von 
Endeavour und seinen Betriebsstätten wesentlich von jenen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck 
gebracht oder impliziert werden. Zu diesen Faktoren zählen unter anderem: Wechsel auf nationaler und regionaler 
Regierungsebene, Gesetze, Steuern, Regulierungsmaßnahmen, politische und wirtschaftliche Entwicklungen in Kanada und 
Mexiko, betriebliche oder technische Schwierigkeiten bei der Mineralexploration, -erschließung und -förderung, Risiken und 
Gefahren bei der Mineralexploration, -erschließung und -förderung, der spekulative Charakter der Mineralexploration und -
erschließung, Risiken beim Erhalt der nötigen Lizenzen und Genehmigungen, Probleme mit den Besitzrechten, Schwankungen bei 
den Rohstoffpreisen und deren Einfluss auf Reserven und Ressourcen sowie Faktoren, die im Abschnitt "Risikofaktoren" des 
aktuellen Formulars zur Jahresberichterstattung (40F) beschrieben sind (Formular 40F wurde bei der SEC und bei den 
kanadischen Regulierungsbehörden eingereicht). 
 
Zukunftsgerichtete Aussagen basieren auf Annahmen, die das Management für angemessen hält. Dazu zählen unter anderem der 
fortlaufende Betrieb in den Abbaustätten des Unternehmens, keine wesentlichen Änderungen bei den Rohstoffpreisen, ein 



Abbaubetrieb bzw. eine Herstellung von Bergbauprodukten entsprechend den Erwartungen des Managements, das erwartete 
Produktionsergebnis und andere Annahmen und Faktoren, die hier beschrieben werden. Obwohl das Unternehmen versucht hat, 
wichtige Faktoren aufzuzeigen, die dazu führen könnten, dass sich die tatsächlichen Ergebnisse erheblich von jenen in den 
zukunftsgerichteten Aussagen oder Informationen unterscheiden, kann es auch andere Faktoren geben, die zu wesentlich anderen 
Ergebnissen führen können als erwartet, beschrieben, geschätzt oder beabsichtigt. Es kann nicht garantiert werden, dass sich 
zukunftsgerichtete Aussagen oder Informationen als wahrheitsgemäß herausstellen. Tatsächliche Ergebnisse und zukünftige 
Ereignisse können unter Umständen wesentlich von solchen Aussagen oder Informationen abweichen. Den Lesern wird 
empfohlen, sich nicht vorbehaltslos auf zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen zu verlassen. 
 
 
 
ENDEAVOUR SILVER CORP. 
HÖHEPUNKTE IM VERGLEICH 

 

 
 
1) Die Unzen Silberäquivalent wurden für 2016 im Verhältnis 75:1 und für 2015 im Verhältnis 70:1 berechnet. 
2) Die Kostenkennzahlen, der Betriebsgewinn (EBITDA) der Cashflow aus dem Bergbaubetrieb und der betriebliche Cashflow 

vor Änderungen im Betriebskapital sind keine IFRS-konformen Finanzbewertungsmethoden. Bitte lesen Sie auch die 
Definitionen in den entsprechenden Erklärungen der Unternehmensführung (Management Discussion & Analysis).  

 
 
 
 
 

2016 2015 %	
  Change 2016 2015 %	
  Change

1,551,851 1,805,569 (14%) Silver	
  ounces	
  produced	
   3,061,916 3,625,619 (16%)
15,649 13,430 17% Gold	
  ounces	
  produced 31,609 29,238 8%

1,511,109 1,761,926 (14%) Payable	
  silver	
  ounces	
  produced 2,984,791 3,531,850 (15%)
15,200 13,122 16% Payable	
  gold	
  ounces	
  produced 30,718 28,551 8%

2,725,526 2,745,669 (1%) Silver	
  equivalent	
  ounces	
  produced(1) 5,432,591 5,672,279 (4%)
5.37 8.60 (38%) Cash	
  costs	
  per	
  silver	
  ounce(2) 6.49 7.88 (18%)
8.30 13.88 (40%) Total	
  production	
  costs	
  per	
  ounce(2) 9.61 13.43 (28%)
10.53 16.86 (38%) All-­‐in	
  sustaining	
  costs	
  per	
  ounce(2) 10.82 15.09 (28%)

377,198 371,745 1% Processed	
  tonnes 785,751 752,537 4%
73.01 82.80 (12%) Direct	
  production	
  costs	
  per	
  tonne(2) 73.66 82.73 (11%)
9.94 11.05 (10%) Silver	
  co-­‐product	
  cash	
  costs (2) 10.41 10.85 (4%)

774 806 (4%) Gold	
  co-­‐product	
  cash	
  costs (2) 823 784 5%

44.5 47.7 (7%) Revenue	
  ($	
  mill ions) 86.0 98.8 (13%)
1,493,790 1,912,595 (22%) Silver	
  ounces	
  sold 3,005,109 3,774,570 (20%)
15,364 13,797 11% Gold	
  ounces	
  sold 30,619 29,596 3%
16.54 16.34 1% Realized	
  silver	
  price	
  per	
  ounce 15.86 16.72 (5%)
1,289 1,191 8% Realized	
  gold	
  price	
  per	
  ounce 1,254 1,207 4%
1.7	
   (1.0) 274% Net	
  earnings	
  (loss)	
  ($	
  mill ions) 3.5	
   0.4	
   (821%)
12.9	
   6.8	
   88% Mine	
  operating	
  earnings	
  (loss)	
  ($	
  mill ions) 19.2 15.9 21%
17.3 16.4 5% Mine	
  operating	
  cash	
  flow(2)	
  ($	
  mill ions) 28.7 36.0 (20%)
9.4	
   11.0	
   (15%) Operating	
  cash	
  flow	
  before	
  working	
  capital	
  changes	
  (2) 16.9 24.8 (32%)
10.1 10.9 (7%) Earnings	
  before	
  ITDA	
  (2) 18.8 27.2 (31%)
72.1 26.7 170% Working	
  capital	
  ($	
  mill ions) 72.1 26.7 170%

0.01	
   (0.01) 200% Earnings	
  (loss)	
  	
  per	
  share	
  –	
  basic 0.03	
   0.00	
   100%

0.08	
   0.11	
   (23%)
Operating	
  cash	
  flow	
  before	
  working	
  capital	
  changes	
  

per	
  share	
  (2)
0.15 0.24 (36%)

113,236,504 101,976,901 11% Weighted	
  average	
  shares	
  outstanding 108,941,454 101,976,901 7%

Shareholders

Three	
  Months	
  Ended	
  June	
  30 Q2	
  2016	
  Highlights Six	
  Months	
  Ended	
  June	
  30

Production

Financial



 
 
 
 
 
 
 
 
 
ENDEAVOUR SILVER CORP. 
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS - KAPITALFLUSSRECHNUNG 
(Tausend US-Dollar) 

June 30, June 30 June 30, June 30
2016 2015 2016 2015

Operating activities
Net earnings (loss) for the period 1,699$             (974)$              3,528$             383$             
Items not affecting cash:

Share-based compensation 1,404               1,114              1,861               1,594            
Depreciation and depletion 4,211               9,457              9,433               19,975          
Deferred income tax expense (recovery) 46                    1,075              (57)                   2,078            
Unrealized foreign exchange loss (gain) 108                  8                     (134)                 148               
Loss on available for sale assets -                      -                      269                  -                    
Loss on derivative liability 1,372               -                      1,372               -                    
Finance costs 518                  306                 581                  612               

Net changes in non-cash working capital 828                  8,078              (9,496)              (1,441)           

Cash from (used in) operating activities 10,186             19,064            7,357               23,349          

Investing activites
Property, plant and equipment expenditures (4,122)             (9,352)             (7,209)              (18,017)         
Proceeds from disposition of available for sale assets -                      -                      448                  -                    
Investment in long term deposits -                      -                      133                  -                    

Cash used in investing activities (4,122)             (9,352)             (6,628)              (18,017)         

Financing activities
Repayment of revolving credit facility (5,000)             (4,000)             (8,000)              (4,000)           
Repayment of obligation under finance lease (163)                -                      (389)                 -                    
Debt issuance costs (170)                -                      (474)                 -                    
Interest paid (215)                -                      (389)                 -                    
Public equity offerings 32,026             -                      41,124             -                    
Exercise of options and warrants 5,254               (224)                5,285               (449)              
Share issuance costs (1,168)             -                      (1,446)              -                    

Cash from (used in) financing activites 30,564             (4,224)             35,711             (4,449)           

Increase (decrease) in cash and cash equivalents 36,628             5,488              36,440             883               
Effect of exchange rate change on cash and cash equivalents (165)                (8)                    (5)                     (148)              
Cash and cash equivalents, beginning of period 20,385             26,300            20,413             31,045          

Cash and cash equivalents, end of period 56,848$           31,780$          56,848$           31,780$        

 Three Months Ended  Six Months Ended 

Dieses Ergebnis ist in Verbindung mit dem gekürzten Konzernzwischenabschluss für den Zeitraum zum 
30. Juni 2016 und den darin enthaltenen Anmerkungen zu betrachten. 

 
 
 
 
 



 
 
 

 
 
 
 
 

 
ENDEAVOUR SILVER CORP. 
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS - GEWINN & VERLUSTRECHNUNG 
 (Tausend US-Dollar, ausgenommen bei Aktien und Beträgen auf Aktienbasis) 
 

June 30, June 30, June 30, June 30,
2016 2015 2016 2015

Revenue 44,510$          47,719$          86,051$          98,828$          

Cost of sales:
   Direct production costs 26,975            31,091            56,819            62,360            
   Royalties 276                 243                 485                 491                 
   Share-based compensation 230                 167                 286                 240                 
   Depreciation and depletion 4,144              9,382              9,298              19,836            

31,625            40,883            66,888            82,927            

Mine operating earnings 12,885            6,836              19,163            15,901            

Expenses:
Exploration 1,908              2,479              3,107              3,553              
General and administrative 3,155              2,574              5,183              4,403              

5,063              5,053              8,290              7,956              

Operating earnings (loss) 7,822              1,783              10,873            7,945              

Finance costs 294                 354                 581                 667                 

Other income (expense):
Foreign exchange (1,847)             (704)                (1,333)             (1,371)             
Investment and other (43)                  330                 (184)                684                 

(1,890)             (374)                (1,517)             (687)                

Earnings (loss) before income taxes 5,638              1,055              8,775              6,591              

Income tax expense (recovery):
Current income tax 3,480              954                 4,891              4,130              
Deferred income tax 459                 1,075              356                 2,078              

3,939              2,029              5,247              6,208              

Net earnings (loss) for the period 1,699              (974)                3,528              383                 

Other comprehensive income (loss), net of tax
Net change in fair value of available for sale investments 45                   256                 207                 660                 

Comprehensive income (loss) for the period 1,744$            (718)$              3,735$            1,043$            

Basic earnings (loss) per share based on net earnings 0.01$              (0.01)$             0.03$              0.00$              
Diluted earnings (loss) per share based on net earnings 0.01$              (0.01)$             0.03$              0.00$              

Basic weighted average number of shares outstanding 113,236,504   101,976,901   108,941,454   101,976,901   
Diluted weighted average number of shares outstanding 114,661,697   101,976,901   109,969,054   101,976,901   

Six Months EndedThree Months Ended

 
 



Dieses Ergebnis ist in Verbindung mit dem gekürzten Konzernzwischenabschluss für den Zeitraum zum 
30. Juni 2016 und den darin enthaltenen Anmerkungen zu betrachten. 
 
 
 
 
 
 
 
 
ENDEAVOUR SILVER CORP. 
 ZUSAMMENFASSUNG DES KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES 
(Tausend US-Dollar) 

June 30, December 31,
2016 2015

ASSETS

Current assets
Cash and cash equivalents 56,848$           20,413$       
Investments 104                  614              
Accounts receivable 30,962             24,343         
Inventories 12,608             17,350         
Prepaid expenses 1,823               2,510           

Total current assets 102,345           65,230         

Non-current deposits 874                  855              
Deferred income tax asset -                       223              
Mineral properties, plant and  equipment 53,419             47,925         

Total assets 156,638$         114,233$     

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

Current liabilities
Accounts payable and accrued liabilities 14,248$           18,949$       
Derivative liablitiy 1,372               -               
Finance lease obligation 388                  1,180           
Income taxes payable 4,191               5,844           
Credit facility 10,000             22,000         

Total current liabilities 30,199             47,973         

Credit facility - long term 4,000               -               
Provision for reclamation and rehabilitation 7,804               7,762           
Deferred income tax liability 7,204               7,623           
Total liabilities 49,207             63,358         

Shareholders' equity
Share capital, unlimited common shares authorized, no par value, issued
  and outstanding 120,983,022 shares (Dec 31, 2015 - 102,776,470 shares) 422,492           368,898       
Contributed surplus 8,327               9,465           
Accumulated comprehensive income (loss) 62                    (145)             
Retained earnings (deficit) (323,450)          (327,343)      
Total shareholders' equity 107,431           50,875         

Total liabilities and shareholders' equity 156,638$         114,233$     

 
Dieses Ergebnis ist in Verbindung mit dem gekürzten Konzernzwischenabschluss für den Zeitraum zum 
30. Juni 2016 und den darin enthaltenen Anmerkungen zu betrachten. 
 



Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext veröffentlicht wird, ist die offizielle, 
autorisierte und rechtsgültige Version. Diese Übersetzung wird zur besseren Verständigung mitgeliefert. Die 
deutschsprachige Fassung kann gekürzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder 
Haftung: für den Inhalt, für die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Übersetzung 
übernommen. Aus Sicht des Übersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte 
beachten Sie die englische Originalmeldung auf www.sedar.com , www.sec.gov , www.asx.com.au/ oder auf 
der Firmenwebsite! 
 


